
 Anlage "Stripped Bonds" 

Kapitalanlage Ersterwerber Erst-/Zweiterwerber Zweiterwerber etc. 
 laufende Erträge Endfälligkeit Zwischenveräußerung laufende Erträge Endfälligkeit 

Unter dem strippen einer Anleihe („Stripping“ steht für 
STRIPS= separate trading of registered interest and 
principal of securities) versteht man das Trennen von 
Stammrecht (Mantel) und Zinsscheinen (Kupons). Die 
einzelnen Zinsscheine und der Mantel werden nach der 
Trennung getrennt gehandelt und notiert. Wirtschaftlich 
betrachtet entstehen hierdurch Nullkupon-Anleihen (Zero-
Bonds) mit unterschiedlichen Laufzeiten, da der Erwerber 
nur dazu bereit ist, einen niedrigeren (abgezinsten) Preis als 
den Einlösungsbetrag zu zahlen. 
Beispiel: 
Strippen einer Bundesanleihe mit einer Laufzeit von 30 
Jahren. 
Es entstehen eine Nullkupon-Anleihe in Form des Mantels 
mit einer Laufzeit von 30 Jahren (Kapital-Strip), 
des Weiteren 
dreißig Nullkupon-Anleihen in Form der Zinsscheine 
(Zins-Strips) mit Laufzeiten von einem bis dreißig Jahren. 
 
 
Trennung durch den Emittenten 
 
Kapital-Strip und Zins-Strips werden steuerlich gleich 
behandelt. 
 
 
 
 
 
Trennung durch den Ersterwerber (bei Trennung durch den 
Zweiterwerber etc. gelten die gleichen steuerlichen Folgen) 
 
Kapital-Strip 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 
a i.V.m. 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 
S. 4 
Ertrag: 
Emissionsrendit
e 
oder 
Marktrendite 
 
 
 
 
entfällt 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 a 
Ertrag: 
Emissionsrendite 
oder 
Marktrendite 
 
 
 
 
 
 
 
Ersterwerber: 
aufgrund der Abzinsung 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 a i.V.m.  
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 S. 4  
Ertrag: 
Emissionsrendite 
oder 
Marktrendite 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 b 
i.V.m. 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 S.4  
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Zins-Strips 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 2 
b 
Ertrag: Zinsen 

entstehen negative 
Einnahmen, die nicht zu 
berücksichtigen sind 
 
Zweiterwerber etc.:  
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 b  
Ertrag: 
Marktrendite 
 
Ersterwerber: 
§ 20 Abs. 2 Nr. 2 b  
Ertrag: Einnahme  
....................................... 
 
Zweiterwerber etc.:  
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 b  
Ertrag: 
Marktrendite 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
entfällt 

Ertrag: 
Marktrendite 
 
 
 
 
 
 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 b 
i.V.m. 
§ 20 Abs. 2 Nr. 4 S.4  
Ertrag: 
Marktrendite 
 

 


